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РАҚАМЛИ АКТИВЛАР БИЛАН БОҒЛИҚ 

МУНОСАБАТЛАРНИ ФУҚАРОЛИК-ҲУҚУҚИЙ 

ТАРТИБГА СОЛИШ МАСАЛАСИДА ХОРИЖИЙ 

МАМЛАКАТЛАР ТАЖРИБАСИ 

 

Аннотация. Мазкур мақола орқали фуқаролик-

ҳуқуқий муомилада вужудга келган ўзига хос рақамли 

муносабатларни ҳуқуқий тартибга солишда мавжуд 

ижтимоий эҳтиёжлар ҳамда бу борада ечимини 

кутаётган масалаларни эътиборга олган ҳолда 

рақамли активлар оид илмий қарашлар ва назарий 

масалалар таҳлил объекти сифатида ўрганилади. 

Мақолада ривожланган хорижий мамлакатлардв 

рақамли активларнинг фуқаролик-ҳуқуқий 

муносабатлар объекти сифатида ўрганилганлиги, 

унинг ҳуқуқий табиати ва тартибга солиш усуллари 

қисқача илмий таҳлил этилган. Шунингдек, ушбу 

мақолада муаллиф рақамли активлар билан боғлиқ 

хорижий мамлакатлар тажрибасини тахлил қилар экан, 

унда суд амалиётидан мисоллар келтириб, келажакда 

мавжуд қонунчилик олдида ечимини кутаётган 

масалаларга эътибор қаратади. Мазкур мақола орқали 

ўқувчида рақамли молиявий технологиялар ёрдамида 

муомила бўлган рақамли активлар тўғрисида ҳамда 

унинг FinTech доирасида амалда бўлиш чегаралари  

ҳақидаги қарашларини бойитишга ёрдам беради. 

Калит сўзлар: FinTech, рақамли молия, рақамли 

хизматлар, рақамли актив. 

 

Abstract. Through this article, taking into account the 

existing social needs in the legal regulation of unique 

digital relations that have arisen in civil-legal transactions, 

as well as the issues waiting to be resolved in this regard, 

scientific views and theoretical issues regarding digital 

assets are the object of analysis. is studied. In the article, 

the study of digital assets in developed foreign countries 

as an object of civil-legal relations, its legal nature and 

methods of regulation is briefly scientifically analyzed. 

Also, in this article, the author analyzes the experience of 

foreign countries related to digital assets, gives examples 

from judicial practice, and draws attention to the issues 

that await the solution of the existing legislation in the 

future. This article will help to enrich the reader's view of 

digital assets traded with the help of digital financial 

technologies and the limits of its practicality within the 

framework of FinTech. 

Keywords: FinTech, digital finance, digital services, 

digital asset. 

 

Аннотация. В данной статье, с учетом 

существующих общественных потребностей в 

правовом регулировании уникальных цифровых 

отношений, возникших в гражданско-правовых 

сделках, а также вопросов, ожидающих своего 

разрешения в этой связи, изучаются научные взгляды 

и теоретические вопросы относительно цифровых 

активов. В статье кратко научно анализируется 

изучение цифровых активов в развитых зарубежных 

странах как объекта гражданско-правовых отношений, 

их правовой природы и методов регулирования. Также 

в данной статье автор анализирует опыт зарубежных 

стран, связанный с цифровыми активами, приводит 

примеры из судебной практики, а также обращает 

внимание на вопросы, которые в будущем ожидают 

решения действующего законодательства. Данная 

статья поможет обогатить представление читателя о 

цифровых активах, торгуемых с помощью цифровых 

финансовых технологий, и границах их практической 

применимости в рамках FinTech.  

Ключевые слова: FinTech, цифровые финансы, 

цифровые сервисы, цифровой актив. 

 

Кириш 

Бугунги кунда ривожланган давлатлар иқтисодиё-

тида “рақамли хизматлар” атамаси кириб келганлиги, 

ушбу атама соясида рақамли хизматлар бозорининг 

фуқаролик муомиласида иштирок этиб келаётганлиги, 

унинг мавжудлиги мазкур муносабатнинг ҳуқуқий тар-

тибга солиш механизмларини ишлаб чиқиш зарурати-

ни кун тартибига қўйди. Тан олиб айтиш лозимки турли 

давлатлар ва халқаро молиявий компаниялар томони-

дан барча учун мажбурий бўлмаган дастурлар, 

рақамли хизматлар кўрсатиш моделлари ишлаб 

чиқилди. Бу борада Европа иттифоқи таркибига ки-

рувчи молиявий қудратга эга бўлган давлатлар, Япо-

ния ва Хитой давлатлари рақамли молиявий ак-

тивларни жорий қилиш бўйича бирмунча олдинлаб 

кетди ҳамда улар улар бу борада етарли тажрибага 

эга мамлакатлар қаторига киради. 

Ҳар бир жамиятда кириб келган янгиликлар доим 

ҳам кенг омма томонидан доим ҳам қўллаб-

қувватланмаган ҳамда бундай янгиликлар ҳар қачон 

ҳам турли қаршилик ва тўсиқларга учраган. Рақамли 

молиявий активлар билан боғлиқ қонунчилик ривожига 

хизмат кўрсатувчи концепцияларининг мавжуд эмасли-

ги ёки бори ҳам ўзининг етарли камчиликларига эга 

эканлиги тегишли турли саволларни келтириб чиқара-

ди. Шу сабабли мазкур параграфда рақамли активлар 

билан боғлиқ муносабатларининг равожланган мамла-

катлар амалиётида қай тарзда тараққий этаётганлиги 

ҳамда бу борадаги муаммоли ҳолатлари ҳақида тўҳта-

либ ўтишни лозим топдик. Бу борада рақамли хизма-

тлар доирасида бир неча давлатлар томонидан валь-

юта сифатида эътироф этиб келанаётган криптовалю-

та, токен ва блокчейн технологияси молиявий майдон-

да ечимини кутаётган муаммолардан биридир. 

Криптовалюта билан боғлиқ тадқиқотларда муал-

лифлар томонидан бир унинг ўзига хос жиҳатлари 

тўғрисида фикрлар билдириб ўтишган. Уларнинг 

фикрича, криптовалюта – бу Ўзбекистон Республикаси 

ёки хорижий  давлатларнинг валютасида белгиланма-
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ган, ахборот ва телекоммуникация  технологияларидан 

фойдаланган ҳолда яратилган ва ҳисобга олинадиган 

мулк,   ундан электрон пул ва қонуний тўлов воситала-

ри билан боғлиқ бўлмаган  номаълум доирадаги шах-

слар  томонидан ҳеч қандай марказий ҳокимият назо-

ратига бўйсунмайдиган криптографик марказлашти-

рилмаган  реестр тизимида яратилган ва бошқарила-

диган конвертация қилинадиган рақамли валюта[1], 

сифатида баҳолайди. 

Криптовалюта ўзининг хусусиятидан келиб чиққан 

ҳолда фуқаролик ҳуқуқий жиҳатдан тартибга солини-

шида кўпгина масалаларни қамраб олиш зарурати 

мавжудлиги билан белгиланади. Криптовалюталар 

электрон, марказлаштирилмаган ва ўзидан назоратни 

соқит қила оладиган валюталардир. Удаги мазкур ху-

сусиятлар унинг ҳуқуқий жиҳатдан тартибга солиш ма-

саласида ҳамда ҳуқуқий мақомини аниқлашда албатта 

қийинчилик туғдиради. Биз рақамли валюталарни 

ҳуқуқий тартибга солишда мамлакатлар томонидан 

алоҳида-алоҳида ёндашувлар, бу борада қонунларни 

ёки қонуности хужжатларни қабул қилишини мақсадга 

мувофиқ деб ҳисоблаймиз. Шу йўл орқали ҳар бир 

давлат криптовалюталар, шу билан бир қаторда 

рақамли активлар учун қонуний режимни белгилашга 

ҳаракат қилиши лозим. 

Бугунги кунда рақамли активлар билан боғлиқ ке-

лажакда ечимини кутаётган қуйидаги ҳуқуқий масала-

ларни кўрсатиб ўтиш мумкин, жумладан: 

– рақамли молиявий активларни ҳуқуқий жиҳатдан 

тартибга солишлик, яъни рақамли молиявий активлар-

ни харид қилиш, унинг муомилада бўлиш доирасини 

ҳамда юридик табиатини белгиловчи мезонларни 

аниқлаб олиш лозим; 

– рақамли молиявий ҳуқуқлар билан боғлиқ ҳуқуқий 

базани шакллантиришлик, яъни рақамли активлар би-

лан боғлиқ операциялар тўғрисида молиявий ҳисоб-

китоблар, хисобдорлик, таҳлил, назорат ва таққослама  

функцияларни тартибга солувчи орган ваколатларини 

ишлаб чиқишлик; 

– рақамли активлар билан содир бўлини мумкин 

бўлган молиявий жиноятлар, яъни криптовалюталарни 

юбориш ва қабул қилиш жараёнида пул оқимини яши-

риш билан боғлиқ ҳамда бошқалар тўғрисидаги 

маълумотларни юритиш; 

– бу борада ислом молияси билан боғлиқ масала-

лар ҳам ўрганиш, шаръий ҳуқуқларининг рақамли мо-

лиявий активлар тизимга нисбатан қўлланилиш мезо-

ни аниқлаш ҳамда рақамли молиявий активлар ислом 

ҳуқуқи меъёрларига мос равишда ишлатилиши ва 

уларни ҳуқуқий жиҳатдан амалга тадбиқ этиш; 

– рақамли активлар билан боғлиқ муомилада шахс-

га оид маълумотларни сир сақланиши, уни муҳофаза 

қилиниши ва маҳфийлигини таъминлаш мажбурияти-

нинг мавжудлиги қонун доирасида шахснинг ҳуқуқ ва 

манфаатларини кафолатловчи нормалар ишлаб чиқиш 

вазифаси кун тартибига қўяди. Бунда рақамли моли-

явий хизматлар ҳамда рақамли молиявий активларда 

шахсий маълумотларни тўғридан-тўғри сақлаш ва 

ҳимоялаш талаблари юқори даражада химояланишини 

талаб этади. Рақамли муносабатлардаги энг нохзик 

нуқталардан бири ҳам шахс билан боғлиқ маълумот-

ларни сақлаш ҳамда химоялашда дуч келиши мумкин 

бўлган муаммоларга алоҳада эътибор қаратиш лозим. 

Биз қуйидаги таҳлиллар орқали юқоридаги муам-

моли жиҳатларни ҳуқуқий жиҳатдан тадқиқот натижа-

лари сифатида тахлил қилишни ўз олдимизга мақсад 

қилганмиз. Шу ўринда тахлил доирасини бироз қисқар-

тирган ҳолда асосан блокчейн, криптовалюта ва то-

кенлар билан боғлиқ молиявий амалиёт доираси би-

лан чекланишни лозим топдик. 

Блокчейн технологиясида асосланган криптовалю-

талар билан молиявий амалиётнинг пайдо бўлиши ва 

жадал ривожланиши халқаро-молиявий-ҳуқуқий тартиб 

учун аниқ муаммога айланди. 

Бир томонидан янги рақамли технология билан 

иқтисодиётга фойдали таъсир кўрсатиш салоҳияти, 

молия тизимига сармоя жалб қилишнинг жозибали 

имконияти, ҳисоб-китобларда кераксиз воситалардан 

воз кечиш йўли борлиги билан баҳолаш мумкин. 

Тадқиқотчиларнинг хулосаларига кўра, жамиятга 

кириб келган “янги молиявий амалиёт” – криптоак-

тивлардан жиноий фаолиятда фойдаланиш, молиявий 

пирамидаларни яратиш ва ташкил қилиш, молия тизи-

мида давлат таъсирининг заифлашиши ва бу орқали 

очиқ ойдин салбий таъсирга эга бўлган хавф-хатарни 

келтириб чиқариши мумкин[2]. Бироқ ўтган йиллар да-

вомида олдинда турган аниқ хавф-хатарнинг 

мавжудлигида қармай халқаро молиявий институтлар 

криптовалюта молиявий қурилмасини бирлаштиришга, 

уни қандай бўлмасин қабул қилишга ҳамда уларга 

нисбатан мавжуд тартибга солиш механизмларини 

ишлаб чиқишга харакат қилишмоқда.  

Бу ҳаракатларни амалга оширишда турли интегра-

циялашган тузилмалар ҳамда уларни қўллаб-

қувватловчи давлатлар томонидан амалга оширил-

моқда. Ушбу амалиёт ташаббускорлари криптоак-

тивларни ҳуқуқий тартибга солувчи тизимни яратиш 

борасида баъзи давлатлар қонунларига тегишли нор-

маларни киритишни ўз олдиларига мақсад қилиб 

олишган. Бу мақсадни амалга оширишда тавсиявий 

характерга эга бўлган хужжатларни қабул қилиш, вер-

туал молиявий амалиёт натижаларини умумлашти-

риш, шу асосда босқичма-босқич тартибга солиш ти-

зимини ишлаб чиқиш ҳамда буни ҳуқуқий асосларини, 

яъни қонун ва қонуности хужжатларини ишлаб чиқиш 

истаги мавжуд. 

Бу йўлда рақамли молиявий активлар билан боғлиқ 

амалиёт яширин тарзда амалга оширилиши сабабли 

уни ҳуқуқий тартибга солиш ҳамда ўзига хос таърифи-

ни ишлаб чиқиш муаммоларини келтириб чиқаради.  

Рақамли молиявий активлар билан боғлиқ имло 

луғатини ишлаб чиқиш ҳамда унинг ҳуқуқий тавсифини 

очиб бериш FATF (Financial Action Task Force –

FATF)нинг олдида турган биринчи вазифа ва мақсад-

ларидан бири эди. Мазкур ташкилот айнан ушбу 

мақсадини 2014 йилга келиб амалга оширди. 
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Таъкидлаш лозимки, мақсади пул ювишга қарши кура-

шиш бўлган орган FATF томонидан криптовалюта ту-

шунчасини очиб берувчи таърифнинг биринчи бўлиб 

ишлаб чиқилганлиги унинг қанчалар муҳим эканлиги-

дан далолат беради. 

Ушбу ишлаб чиқилган таърифга кўра, криптовалю-

та – “рақамли (виртуал) валюта” номи билан халқаро 

доирада тан олинган, маълум қийматга эга бўлган, ўз 

хусусиятига кўра рақамли равишда сотилиши, айри-

бошлаш воситаси сифатида эътироф этилиши, қиймат 

бирлигига эга бўлиши ёки шу қийматни сақлаши мум-

кин бўлган вертуал амалиётда мавжуд бўлган рақамли 

валютадир. 

Шундай мазмунда таъриф ишлаб чиқилган бўлса-

да, криптовалюта қонуний тўлов воситаси сифатида 

ҳар қандай давлат юрисдикциясида тан олинишини 

таъминлай олмади.  

Гарчи криптовалютага нисбатан ишлаб чиқилган 

мазкур таъриф объектнинг рақамли хусусиятларидан 

келиб чиққан, унинг валюта сифатида одатий белгила-

рини хисобга олган ва амалиётда унинг муомиласи 

мавжуд бўлганлигига қарамасдан давлатлар томони-

дан қонуний тартибга солинмаганлиги сабабли тўлов 

воситаси сифатида тан олмайди. 

FATF томонидан криптавалютага нисбатан бе-

рилган таърифга кўра, “математик алгоритмга асо-

сланган, криптогарфия билан билан ҳимояланган ва 

марказлаштирилмаган ҳолда конвертация қилинадиган 

вертуал валюта” деб тан олинди[3].  

Рақамли актив деганда “яратилиши ва ишлатилиши 

рақамли технологиялар ёрдамида амалга оширилади-

ган электрон шаклдаги мулк” тушунилади. Рақамли 

белги (токен) “рақамли активларнинг бир тури бўлиб, у 

трансакция блоклари (блокчейн) рўйҳатидаги ёзув 

бўлиб, бошқа тақсимланган маълумотлар базаси ёр-

дамида маълум бир хисоб бирлигини ёки ўз қийматини 

сақлаган ҳолда айрибошлаш воситаси сифатида қабул 

қилинади”[4].  

Кембриж муқобил молия маркази тадқиқотчилар 

фикрича, ҳозирда криптавалюта билан боғлиқ му-

носбатларда унга нисбатан ягона тан олинган атама 

мавжуд эмас. Криптавалюта билан боғлиқ амалиётда 

уни тартибга солувчи томонидан “вертуал валюта” ёки 

“рақамли валюта”атамаларидан синоним сифатида 

фойдаланиб келишади[5].  

FATF томонидан 2019 йилнинг иккинчи чорагида 

“Вертуал активлар ва таваккалчиликка асосланган 

ёндашув бўйича йўриқнома”ни ишлаб чиқди.  

Мазкур қоидаларда кўрсатилган тавсияларнинг 15-

бандига асосан мамлакатлар FA хизмат кўрсатувчи 

провайдерлари FATF томонидан кўрилган чораларга 

риоя қилиш учун ML/SFTни тартибга солиш, лицензия-

лар ёки рўйҳатдан ўтказишни таъминлаш лозим[6]. 

Тегишли ўзгартириш БМТ хавфсизлик кенгаши ре-

золюциясида мустаҳкамланган бўлиб, у барча 

давлатларни қайта кўриб чиқилган 40 та тавсияда му-

стаҳкамланган кенг қамровли халқаро стандартларга 

риоя қилишга чақирди. Фукиоко G-20 доирасига ки-

рувчи давлатларнинг молия вазирлиги ва марказий 

банк раҳбарларининг ўзаро учрашувларида ҳам верту-

ал активлар тегишли провайдерлар бўйича FATF тав-

сияларини қўллаш ниятини таъкидлади[7].  

Мазкур қоидалар шарҳида таъкидланганидек, 

рақамли активлар маъносини очиб берувчи “мулк”, 

“даромад”, “маблағлар”, “маблағлар ва бошқа ак-

тивлар” ёки бошқа “тегишли қиймат”[8] сифатида кўриб 

чиқилиши лозим. Бироқ, улардан жиноий даромадлар-

ни легаллаштиришга қарши курашиш мақсадида фой-

даланмаслик кераклигига алоҳида урғу берилади.  

Мазкур қоидаларда кўрсатилган тавсияларда хиз-

мат кўрсатувчи провайдерлардан рақамли валюта хи-

соб-китоблар иштирокчиларини шахссизлантириш қо-

идаларига риоя қилинишини талаб қилади. Бу ҳолат 

эса ўз навбатида криптавалюта операцияларини асо-

сий авфзалликлардан маҳрум қилади. 

Европа молиявий барқарорлик кенгаши (FSB) 2018 

йилда криптавалютани глобал молиявий барқарорлик-

ка таъсирини ўрганиб чиқди. Мазкур кенгашнинг 

таъкидланишича, бозорнинг кичик хажми туфайли 

крипто активлари глобал молиявий барқарорликка 

тахдид солмайди [9]. Лекин тартибга солувчилардан 

муаян чораларни талаб қилади, хисоботнинг асосий 

хулосаси шундан иборатки, мустақил валютанинг асо-

сий белгиларидан маҳрум бўлган бундай активлар 

умумий тўлов воситаси, қиймат омбори ва хисоб бир-

лиги эмас. Молиявий барқарорлик кенгаши (FSB)нинг 

чоп этган бошқа мақолаларида 25 давлат ва 7 та ха-

лоқаро молия институти томонидан крипто активларни 

тартибга солиш ёндашувларини кўриб чиқиш[10] 

таъкидланган.  

Қимматли қоғозлар бозори халқаро ташкилоти 

(IOSCO) крипто активлар билан совдо қилиш плат-

формалари билан боғлиқ услубий хужжатларни ишлаб 

чиқишни таъминлайди[11]. Қизиғи шундаки, ушбу таш-

килот фонди тартибга солиш соҳасида глобал стан-

дартлар яратувчиси бўлиб, рақамли активлар муоми-

ласи жараёнининг энг муҳим элементи – криптавалю-

танинг дастлабки таклифи (Initial Coin Offering) бўйича 

умумий қўлланмасини ҳанузгача эълон қилмаган.  

Бундай таклифларнинг бир қисми сифатида эми-

тент кўплаб инвесторлардан жойлаштирилган крипто-

активлар учун катта миқдорда маблағ тўплайди. 

IOSCO веб-сайтининг тегишли бўлими атиги бир неча 

ўнлаб хужжатларни ўз ичига олади. Жумладан, турли 

юрисдикцияларнинг регуляторлари томонидан (БАА, 

Аргентина, Австралия, Канада, Хитой, Франция, Гер-

мания, Италия, АҚШда) бир неча хужжатлар қабул 

қилиб келинмоқда[12]. 

Тадқиқотчи П.Валентенинг таъкидланишича, вер-

туал валюталар муаммосини расмий даражада ҳал 

қилинган Европа иттифоқи институтларидан биринчи-

си 2012 йилги хисоботида бундай валюталар муоми-

ласининг ўзига хос хусусиятлари сифатида ҳуқуқий 

тартибга солишнинг йўқлигига ишора қилган Европа 

марказий банки эди[13].  

2014 йилда Европа банк идораси ноқонуний фао-
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лияти учун вертуал валютадан фойдаланишини олди-

ни олиш, таранзакцияларни деанонимизациялашти-

риш (маълумотларни анонимлаштириш), шунингдек 

креиптавалюталар билан операцияларни провайдер-

лар билан бир хил тарзда тартибга солишни таъмин-

лаш учун бир қатор чора-тадбирларни таклиф қилган 

ўз фикрини эълон қилди. Молиявий хизматлар яъни 

бозорни манипулация қилишни тақиқлаш, капиталнинг 

минимал талабларини жорий этиш ва бошқалар. Ев-

ропа банкининг 2019 йилдаги хисоботида криптавалю-

таларни “асосан криптография ва тақсимланган 

дафтар технологиясига ўзининг назарида тутилган ёки 

ўзига хос қийматининг бир қисмига таянадиган хусусий 

актив” сифатида белгилайди ҳамда маҳсулот ёки хиз-

матга киришини таъминлайдиган криптоактивлар 

тўлов алмаштириш токенлари, инвестиция даражаси-

даги токенлар ва бошқа токенларни ўз ичига олади[14].  

Европа марказий банкининг 2019 йилда берган хи-

соботи криптоактивларга таъриф берар экан, бундай 

актив бирон бир ташкилотнинг молиявий даъвоси ёки 

жавобгарлигини англатмайди [15], деган хулосага ке-

лади.  

Европа банк бошқармаси хисобларида қоида та-

риқасида кўрсатиб ўтиладики, криптоактивлар Европа 

Иттифоқида молиявий хизматларни тартибга солиш 

параметридан ташқарида эканлигини таъкидлайди, бу 

эса аъзо давлатларда бундай активлар билан опера-

цияларнинг ҳуқуқий тартибига турлича ёндашувлар 

пайдо бўлишига олиб келади. Бундай фарқлар ҳар бир 

иштирокчида тенг ҳуқуқларга эга бўлган Европа Итти-

фоқи ягона бозорининг ишлашига тўсқинлик қилиши 

мумкин. Европа марказий банки жорий тартибга солиш 

инфратузилмаси билан криптавалюталарни хисоб-

китоб тизимига киритиш мумкин эмаслигини 

таъкидлайди. Чунки, улар қимматли қоғоз сифатида 

таснифланмаган, банклар ва инвестиция компанияла-

ри учун мавжуд капитал талаблари тизими криптоак-

тивлари учун мослаштирилмаган. Бироқ, тегишли би-

тимларнинг кичик тақсимланиши туфайли молиявий 

барқарорликка таваккалчилик ҳали ҳам аҳамиятсиз 

ҳисобланади. 

Европа қимматли қоғозлар ва бозорлар органининг 

тавсиясида кўрсатилишича, крипто активларни ҳуқуқий 

тартибга солиш Европа иттифоқининг умумий ёндашу-

вини талаб қилишни ва крипто активлар баъзи ҳол-

ларда молиявий воситалар сифатида таснифлаши ва 

уларнинг айланишига тегишли тартиб қўлланилишини 

кўрсатади, шу жумладан ICO қоидаларига нисбатан 

ҳам. Бироқ, Европа иттифоқининг ҳуқуқий хужжатлари 

крипто активлари учун яратилмаганлиги сабабли мил-

лий тартибга солувчилар бундай активларни талқин 

қилиш ва қўллашда қийинчиликларга дуч келишади. 

Криптоактивларнинг айрим турлари молиявий восита-

лар бозорини тартибга солиш доирасига кирмайди ва 

бу активларга инвестициялар инвесторлар учун катта 

хавф туғдиради [16]. 

Мазкур молиявий активлар билан боғлиқ му-

носбатларни яна бир тартибга солиш муаммоси 

криптавалюталар билан амалга оширилган молиявий 

амалиётларни солиққа тортиш масаласидир. 2015 

йилда Hedkvist иши бўйича Европа иттифоқи суди 

биржа амалиётига нисбатан энг машҳур криптовалюта 

биткоинларининг солиқ режимини кўриб чиқди[17]. 

Мазкур суд иши мазмунан қуйидагиларни, яъни Девид 

Хедквист ўз фирмаси орқали анъанавий валютани 

“Bitcoin” рақамли валютасига алмаштириш бўйича 

хизматлар кўрсатишни ният қилган ҳолда Шевеция 

солиқ комиссиясига тушунтириш беришни сўраб муро-

жаат қилган ҳамда қўшимча қиймат солиғидан крипто-

валюта амалиётини озод қилиш ҳақидаги дастлабки 

қарорни олган. Шевеция солиқ органи мазкур дастлаб-

ки қарорни Шевеция Олий маъмурий судига шикоят 

ариза билан мурожаат қилиб, шу орқали Европа итти-

фоқи адлия судига умумий қўшилган қиймат солиғи 

тизими бўйича Европа Иттифоқи Дерективини 

шархлаш учун дастлабки сўров юборди. Сўровни 

юборган суд рақамли валютанинг ҳуқуқий тавсифини 

очиб беришда Европа Марказий Банки хисоботига та-

янган ҳолда “унинг юритувчилари томонидан 

чиқарилган, назорат қиладиган ва маълум бир 

рақамли ҳамжамияти аъзолари томонидан қабул 

қилинсада тартибга солинмаган рақамли валюта тури” 

деб тушунтириш беради [17].  

Рақамли валюталар жаҳонда аниқ қўлланиланили-

ши бўйича бошқа конвертация қилинадиган валютала-

рга ўхшасада, бироқ улар тегишли Европа Иттифоқи 

директиваси кўрсатилганидек электрон пуллардан 

вертуал валюталар ўзининг амалда мавжуд пул номи-

нал қиймати билан алмаштириш (деноминация) ху-

сусиятига эга эмаслиги билан фарқ қилади. Шу билан 

бирга вертуал валюта биткойн моддий объект эмас, 

шунга кўра у билан амалга ошириладиган амалиёт 

қўшимча қиймат солиғи мақсадлари учун тўловларни 

етказиб бериш тартибига эмас, балки хизматларни 

тақдим этиш тартибига бўйсунади.  

Шундай қилиб криптавалюталарни тўлов учун фиат 

пулга алмаштириш билан боғлиқ амалиётлар қўшимча 

қиймат солиғи тўғрисидаги директиванинг мақсадлари 

учун хизматларни етказиб беришни ташкил этади.  

Бироқ, бундай хизматлар қонуний тўлов воситаси 

сифатида фойдаланиладиган валюта, банкнотлар ва 

тангалар билан боғлиқ амалиёт сифатида ҚҚС озод 

қилади.  

Тушунтириш беришда шундай такрорий хулосага 

келинадики, вируал валютанинг “тўлов воситаси 

бўлишидан бошқа мақсади йўқ” деган тўҳтамга келади. 

Суд биткойн амалиётини депозитлар, жорий хисобва-

рақлар, тўловлар, ўтказмалар, қарзлар, чеклар, қим-

матли қоғозлар ва бошқа муомила хужжатлари билан 

амалга оширилиши мумикнлигини инобатга олади ва 

шу асосларга кўра ҚҚСдан озод қилишни қатъиян рад 

этади[18].  

Суднинг мазкур қарори орқали барча қиймати учун 

у пул белгиси – биткойн билан биржа операцияларини 

солиққа тортишнинг жуда тор масаласини ҳал қилади. 

Кўпчилик молиявий амалиётни солиққа тортиш тарти-
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бининг асосий муаммолари солиққа тортиладиган то-

варлар ва хизматлар учун криптавалютада хисоб-

китоблар, бошқа турдаги токенлар жумладан мулк ва 

инвестиция токенлари билан молиявий амалиётларни 

солиққа тортиш масалалари суднинг қарорида назарда 

тутилмаган. Тадқиқотчиларнинг фикрича, бу қарор 

фақат крипто активлар билан боғлиқ амалиётларни 

солиққа тортиш ҳақидаги мунозарали ҳолатларни юза-

га келтиради[19]. 

Бугунги кунда келиб, Европа Иттифоқида рақамли 

валюталарнинг ҳуқуқий тартибифақат пул ювишга 

қарши курашиш мақсадида ўрнатилади. Шундай қилиб, 

FATFнинг тавсияларига таянган ҳолда 2018 йилнинг 

май ойида Европа парламенти ва Молия тизими пул 

ювишга қарши кураш бўйича Кенгашнинг директиваси-

да ўзгартиришлар киритилди. Бу рақамли валютани ва 

электорон ҳамённи сақлаш бўйича хизматлар провай-

дерини ҳамда унинг мажбуриятларини белгилайди. 

Европа иттифоқига аъзо давлатларнинг бундан етка-

зиб берувчиларини, рақамли ва фиат валюталарни 

алмаштириш корхоналарини рўйҳатдан ўтказишни, 

уларнинг менеджерлари ва бенифициар эгаларини 

аниқлашни таъминлаш ҳақида келишиб олинди[20].  

Бизни мазкур ҳолат Европа Иттифоқининг ушбу 

ҳуқуқий ҳужжати барча давлатларнинг (интеграция 

бирлашмаларини, агар улар тегишли ваколатларга эга 

бўлса) ўзларининг миллий қонунчилигига рақамли ак-

тивлар бўйича қоидаларни киритишга мажбур қилади-

ган FATF қоидалари эканлигини ажойиб тасдиғидир, 

деган хулосага олиб келади. Жиноий фаолиятдан оли-

надиган даромадларни легаллаштиришда қарши ку-

рашиш тўғрисидаги қонун ҳужжатларини ўзгартириш 

эса қонун хужжатларининг бошқа соҳаларида ҳам 

бундай молиявий активларни тартибга солиш тарти-

бини ўртатишга олиб келиши мумкин. Шундай қилиб 

халқаро молия ташкилотлари Европа органлари ўз 

ихтисослашувига кўра сўнги 5 йил ичида рақамли ак-

тивларини тартибга солишга ёндашувларини ишлаб 

чиқишга киришдилар. Биринчи ўринда зудлик билан 

аралашувни талаб қилувчи асосий муаммоли нуқталар 

аниқланди: жумладан, жиноий молиявий активларни 

қонунийлаштириш учун критовалюталардан фойдала-

ниш, криптоактивларни қийматининг ошиб кетиши, 

молиявий прамидаларни қуриш имконияларини, биржа 

амалиёти ва молиявий барқарорлик хавфини аниқлаш 

лозим. Кўриниб турибдики, давлатлар ва интеграция 

бирлашмалари криптавалюталарни тартибга солиш 

бўйича самарали ёндашувларни ишлаб чиқиш учун 

халқаро молия ташкилотлари билан фаол хамкорлик 

қилмоқда, бу эса унги технологиялар хафини сезилар-

ли даражада камайтиради.  

Шундай қилиб, 2019 йил охирида Европа Итти-

фоқида FinTech (молиявий технологиялар)ни тартибга 

солиш бўйича тавсияларни ишлаб чиққан Европа ко-

миссиясининг эксперт қўмитаси Европа регулятори 

(Европа назорат органлари ва Европа марказий 

банклар тизими) стандартлар ишлаб чиқарувчи 

халқаро ташкилотлар билан яқин хамкорликни ўз ичига 

олган[21]. Шундай қилиб, рақамли валюталар билан 

операциялар кўринишида номаълум ходисанинг пайдо 

бўлишига дуч келган Европа интеграция субъекти, 

тегишли операцияларни ҳуқуқий тартибга солиш тизи-

мини ишлаб чиқариш мақсади сари босқичма-босқич 

харакат қилмоқда. 

Биз бу борада Осиёнинг бир қанча мамлакатлари 

криптоактивларга нисбатан қатъий ёндашганлигини 

ҳамда уларни ёки улар билан боғлиқ фаолиятни ўрга-

нишни лозим деб топдик. Рақамли рақамли валюта 

билан боғлиқ муносабатлар Япония давлати томони-

дан дастлаб тақиқлаган бўлсаа, кейинчалик сезиларли 

даражада бошқача ёндашувни қўллаган. Дастлаб, 

Япониянинг мазкур масалади тутган ўрни шундан 

иборат эдики, 2014 йилда японияда Биткоин биржаси 

Mt.Gox банкрот бўлиши натижасида яқин келажакда 

криптовалюталарни тартибга солишга ҳаракат қил-

майди, деган фикр вужудга келган. Бироқ, 2016 йилда 

япон қонун ижодкорлари "рақамли (виртуал) валюта" 

ни аниқлаш ва "Рақамли валюта айирбошлаш хизма-

тларини этказиб берувчиларга нисбатан қоидаларни 

қўшиш учун тўлов хизматлари тўғрисида”ги қонунга 

ўзгартириш киритишди. Мазкур қонун “рақамли валюта 

айирбошлаш хизматларини этказиб берувчилар”ни: 

– рақамли валюталарни сотиб оладиган ёки сота-

диган ёки битта рақамли валютани бошқасига ал-

маштирадиган;  

– рақамли валюталарни сотиб олиш, сотиш ёки ал-

маштириш учун воситачи, агентлик ёки ваколатли хиз-

мат кўрсатувчи провайдер сифатида ҳаракат қилиш; 

– юқорида кўрсатилган ҳар қандай фаолият билан 

боғлиқ ҳолда мижозларнинг пулларини ёки уларнинг 

рақамли валютасини бошқаришда иштирок этса, 

қўлланилиши белгилаб қўйилган[22]. 

Бунинг кенг табиати нафақат одатий онлайн крип-

товалюта биржалари ва платформаларини, балки 

биржадан ташқари бозорларда ишлайдиган жисмоний 

шахслар мавжудлиги бўлган брокерлар, маркетинг ва 

савдо платформаларини ҳам қамраб олади. 

Бундан ташқари, жиноий даромадларни ўтказиш-

нинг олдини олиш тўғрисидаги қонунга рақамли валю-

та айирбошлаш хизматларини этказиб берувчилар 

ҳуқуқларини тартибга солувчи ўзгартиришлар кири-

тилди. 

Бироқ 2018 йил январ ойида Япониядаги энг йирик 

рақамли валюта биржаларидан бири бўлган Coincheck 

Inc ўз тизимига хакерлик ҳужуми натижасида тахминан 

530 миллион долларлик рақамли валютани йўқотгани-

ни эълон қилди[23]. Кейинчалик Coincheck Inc ўз фао-

лиятини Япониянинг Monex Group Inc интернет-

брокери томонидан сотиб олинганидан сўнг ва Япония 

Молиявий Хизматлар Агентлигидан бизнесни яхшилаш 

буйруғини олганидан сўнг, биржа бошқарув тизимида 

"қатъий" ислоҳотлар ўтказиш талабини қўйди[24].  

Бўлажак рақамли валюта биржаларига лицензия бе-

риш ёки бермаслик тўғрисида қарор қабул қилишда 

Япония Молиявий Хизматлар Агентлиги бизнес-

режаларни, хакерликларга қарши чораларни ва бошқа 
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қонунбузарликларга қарши қўйилган химоя воситалари 

тўғрисидаги аризачиларнинг саволга жавоб беришла-

ри керак. 

Тадқиқотчиларнинг фикрича, мазказлашмаган мо-

лиявий активларни тўғридан-тўғри тартибда солиш 

масалалари ва унинг ҳуқуқий ечимлари аниқлаш, 

ҳуқуқий базани яратиш ва шу асосдан хоҳлаймизми 

йўқми назорат қилиб бориш вазифаси енгиб бол-

майдигин қийинчиликга ҳамда боши берк кўчага кири-

тиб қўйиши мумкин. 

Халқаро молиявий стандартларни яратувчилар ва 

Европа Иттифоқи органларининг тутган ўрнини сар-

хисоб қилар эканмиз, уларнинг барчаси криптовалюта 

операцияларига жуда ҳам эҳтиёткорлик билан ёнда-

шишни таъкидлаш лозим. Ўзининг хусусиятига кўра 

мазкур амалиёт жараёнига тарафлар ўртасида 

ишончсизлик мавжуд бўлсада, бу ҳолат битимларнинг 

етарли даражада тақсимланмаганлиги сабабли хозир-

ча бунинг салбий жиҳатлари сезилмаябди. Мутахас-

сисларнинг фикрига кўра, блокчейн технологиясида 

асосланган операцияларнинг авфзалликлари ортиқча 

баҳолангандай кўриниши табиий ҳолат бўлсада, вақт 

ўтиши билан уни қўллаш соҳасида шов-шувли ҳо-

латлар камаяди ва ундан ҳақиқий фойда олиш аниқроқ 

кўринади. 

Олиб борилган тадқиқотлардан кўриниб турибдики, 

бугунги кунда крипто-активларни тартибга солишнинг 

асосий тенденцияси криптовалюта амалиётини тарти-

бга солувчи органлар назорати остига қўйиш, улар 

билан молиявий амалиётларни олиб боришда аноним 

шахсларни очиқлаштириш (деанонизм), лизенциялаш, 

хисобот бериш, капитал миқдорининг етарли эканлиги 

ва ликвидлик стандартларини ишлаб чиққан ҳолда уни 

бозорнинг профессионал иштирокчилари учун жорий 

этиш лозим. Мазкур қарашлар ҳанузгача ўзининг 

ҳуқуқий ечимини кутмоқда. Мазкур қарашларни амалга 

оширилиши албатта тинимсиз илмий изланишлар мах-

сули ҳисобланади. 
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